YURT DISI FIRMADAN ALINAN KREDIi FAIiZINDE STOPAJ

1. KONU:

Ulkemizin dis ticaret hacmindeki ve yabanci yatirrmlardaki genislemesinin sonucu olarak yurt diginda
yerlesik firmalardan yurt i¢i firmalar ¢esitli fonlar kullanmaktadir. Bu fonlar banka ve finans
kuruluslarindan kullanilarak Tirkiye’ye getirilir ise bu kaynaklara 6denen faizler iizerinden stopaj (0)
olarak uygulanmakta ve KDV disinda bulunmaktadir.

Ancak bir¢ok sanayi isletmesi kendi sermayelerine istirak etmis kurumlardan Tiirkiye’ deki yatirimlari
veya ticaretleri i¢in kredi almakta 6z kaynaklarinin ii¢ kati sinirim agmadign siirece Ortiilii sermaye
kavrami disinda kalinarak bu tiir bor¢lanmalar gerceklestirilmektedir.

Bu ¢alismamizin amaci tarif edilen borg¢lanmalar i¢cin 6denen faizlerden Kurumlar Vergisi Kanunu 30
ncu md. birinci fikrasina gore stopaj yapilmasi ve konunun ayrica ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalar kapsaminda degerlendirilmesidir.

2. KONUNUN KURUMLAR VERGIiSi KANUNU ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI:

Yurt i¢ginde faaliyette bulunan bir kurumun kendi sermayesine istirak etmis kurumdan ilgili hesap
doneminin basindaki kayitlarinda yer alan 6zvarlik toplaminin {i¢ katini agmayan bor¢lanmalart igin
Odeyecegi faizleri ve kur farklarinin gider yazilmasi Kurumlar Vergisi Kanunu 11/b maddesi geregince
mimkiin bulunmaktadir. Emsallerine goére normal faiz orani iginde yapilan ve ii¢ kat sinirin1 agmayan
KVK 12 md. ye uygun borglanmalar i¢in ddenecek faizler i¢in kanunun 30/1-¢ maddesi uyarinca dar
miikellef yabanci istirakgisine 6dedigi faizin stopaj karsisindaki durumu ne olacaktir?

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Dar Miikellefiyette Vergi Kesintisi” baslikli 30 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde; Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin
(1), (2), (3) ve (4) numarali bentlerinde sayilanlar hari¢ olmak iizere menkul sermaye iratlar1 {izerinden
%15 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilmas1 gerektigi belirtilmistir. Gelir Vergisi Kanununun 75/6
nc1 maddesinde ise “her nevi alacak faizleri” menkul sermaye iradi olarak kabul edilmistir.

KVK’nun 30 uncu maddesinde verilen yetkiye gore Bakanlar Kurulu, anilan maddede belirlenen %15
oranini degistirme yetkisine sahiptir. Bu yetkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile s6z konusu maddedeki oranlar yeniden belirlenmistir. Anilan BKK’nin konumuzla ilgili
oranlarin yeniden belirlendigi boliimii asagidaki gibidir.

“5 - Her nevi alacak faizlerinden;

a) Yabanct devletler, uluslararasi kurumlar veya yabanci bankalardan ya da bulundugu iilkede mutad
olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iliskili bulundugu kurumlara degil tiim gercek ve tiizel
kisilere kredi veren kurumlardan alinan her tiirlii krediler i¢in 6denecek faizlerden (katilim bankalarinin

kendi usullerine gére yurt disindan sagladiklari fonlar ve benzeri kaynaklar icin ddedikleri kar paylart
dahil) % 0,

b) Bankalarin 5411 sayur Bankaciltk Kanunu uyarinca uygun goriilen ikincil sermaye benzeri kredileri ile
bankalarin ve diger kurumlarin bir akim veya varlik portféyiine dayali olarak yurt disinda menkul
kiymetlestirme yontemiyle temin ettikleri kredileri icin ddenecek faizlerden % 1,



¢) Katilim bankalari tarafindan odenen kdr paylari hari¢ olmak iizere, mal tedarikinden kaynaklanan
vade farklar tizerinden % 5,

¢) Digerlerinden % 10,”

Buna gore, Tiirkiye’deki kurumlarin; Yabanci devletler, uluslararasi kurumlar veya yabanci
bankalardan ya da bulundugu iilkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iligkili
bulundugu kurumlara degil tiim gercek ve tiizel kisilere kredi veren kurumlardan aldiklari her tiirlii
krediler i¢in 6denecek faizler lizerinden yapacaklari stopajin orani % (o) sifirdir yani bu faizler {izerinden
herhangi bir stopaj yapilmayacaktir. Ancak kredinin bunlar disinda kalan kurumlardan, 6rnegin yurt
disindaki ortagi veya istirakinden ya da asil isi kredi vermek olmayan baska bir kurumdan aldig1 krediler
nedeniyle ddeyecegi faizler iizerinden %10 oraninda vergi kesintisi yapmas: gerekmektedir

3. KONUNUN CIiFTE VERGILENDIRME ONLEME ANLASMALARI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI:

Ulkelerin bircogu ile cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmas1 bulundugu bilinmektedir. Bu anlasmalar
her iki iilke parlamentolar1 tarafindan onaylandiktan sonra yiiriirliie girdiklerinde iki {ilkenin
mevzuatlarmin yerini almakta ve vergilemede esas alinmaktadir.

Bu anlagmalar yazimizda konu edilecegi ilizere bazen stopaji sifirlamaktadir. Biiylik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligina verilmis 18.08.2011 tarihli ve yine Kocaeli Vergi Dairesi Baskanligina verilmis
bulunan 26.08.2011 tarihli iki adet ozelge (soz konusu oOzelgeler, Platformumuzun ‘“Mevzuattaki
Gelismeler” boliimiinde yer almaktadir) yazimizin onceki boliimlerinde belirtilen %10 oranindaki
stopajin yapilacagini belirtmektedir. Ancak 6zelgenin iceriginde belirtilen iilkelerin ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalari dikkate alinmadigindan konuyu bu yonden de degerlendirmek gereklidir.

Bilindigi iizere, Tiirkiye’nin taraf oldugu Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari (CVOA), her
anlagmada bazi farkliliklar olsa da genelde OECD modeli ya da Birlesmis Milletler modeli olarak iki
farkli model esas alinarak hazirlanmaktadir. Bu anlagmalar esas itibariyle belli bir sistematige
dayanmaktadir. Buna gére CVOA’nin 7 nci maddelerinde ticari kazanglarm, 11 inci maddelerinde
faizlerin, 14 ilinci maddelerinde ise serbest meslek kazanglarinin ne sekilde vergilendirilecegine iligskin
hiikiimler bulunmaktadir.

Faizlerin vergilendirilmesine iligskin olarak anlagsmanin 11 inci maddesinde yer alan hiikiimleri
yorumlayabilmek i¢in Hollanda ile imzalanan anlagmanin ilgili hiikkiimleri asagiya alinmistir.

“l1. Devletlerden birinde dogan ve diger Devletin bir mukimine d&denen faiz, bu diger Devlette
vergilendirilebilir.

2. Bununla beraber, séz konusu faiz elde edildigi Devlette ve o Devietin mevzuatina gore de
vergilendirilebilir; ancak bu sekilde alinacak vergi,

a) Vadesi iki yili asan bir bor¢ dolaysiyla ddenen faizde, faizin gayrisafi tutarimin yiizde 10 unu;
b) Diger tiim durumlarda, faizin gayrisafi tutarinin yiizde 15 ini,

asmayacaktir.

3. 2 nci fikra hiikiimlerine bakilmaksizin:



a) Hollanda’da dogan ve Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasina édenen faiz, Hollanda vergisinden
muaf tutulacaktir;

b) Tiirkiye'de dogan ve Hollanda Merkez Bankasina odenen faiz, Tiirk vergisinden muaf tutulacaktir;

¢) Devletlerden birinin Hiikiimeti, politik alt boliimleri veya mahalli idareleri, diger Devlette dogan faiz
dolayisiyla bu diger Devlet vergisinden muaf tutulacaktir.

4. Devletlerin yetkili makamlart 2 nci ve 3 iincii fikralarin uygulama seklini karsilikli anlasmayla
belirleyeceklerdir.

5. Bu maddede kullanilan ‘'faiz” terimi, ipotek garantisine bagh olsun olmasin veya bor¢lunun kazancim
pavlasma hakkini tanisin tammasin her nevi alacak hakkindan dogan gelirleri ve ozellikle hazine
bonolarindan, tahvillerden ve bonolardan elde edilen gelirleri, bunun yanm sira soz konusu bono ve
tahvillere iligkin primleri ifade eder.

6. Devletlerden birinin mukimi olan bir faiz lehdanr, faizin elde edildigi diger Akit Devlette sahip oldugu
bir isyeri vasitasiyla ticari faaliyette bulunursa veya bir Tiirkiye mukimi Hollanda’da bulunan bir sabit
veri kullanarak Hollanda’da serbest meslek faaliyetinde bulunursa ve séz konusu faizin édendigi alacak
ile bu isyeri veya sabit yer arasinda onemli bir bag bulunmaktaysa, 1 inci ve 2 nci fikra hiikiimleri
uygulama disi kalacaktir. Bu durumda olayina gore 7 nci veya 14 tincii Madde hiikiimleri uygulanacaktir.

Goriildigii iizere, anlasmalarin 11 inci maddesi uyarinca faiz gelirleri prensip itibariyle geliri elde
edenin mukim oldugu iilke tarafindan vergilendirilmektedir. Ancak yine maddenin ikinci fikrasinda bu
gelirler lizerinden gelirin elde edildigi iilkenin simirhi olarak da olsa vergileme hakkinin oldugu
vurgulanmaktadir. Bu boliimde genellikle stopaj yoluyla yapilacak bu vergilemenin orani %10 ile %15
arasinda degismektedir.

Konumuz ag¢isindan tartigma yaratan konu ise Hollanda ile yapilan anlagsmanin 11 inci maddesinin (6)
numarali fikrasinda (bazi anlagsmalarda bu fikra degisebilmektedir) yer alan ifadedir. Bu fikrada yer alan
“Devletlerden birinin mukimi olan bir faiz lehdar, faizin elde edildigi diger Akit Devlette sahip oldugu
bir isyeri vasitasiyla ticari faaliyette bulunursa veya bir Tiirkiye mukimi Hollanda’da bulunan bir sabit
yeri kullanarak Hollanda da serbest meslek faaliyetinde bulunursa ve séz konusu faizin ddendigi alacak
ile bu isyeri veya sabit yer arasinda énemli bir bag bulunmaktaysa, 1 inci ve 2 nci fikra hiikiimleri
uygulama dist kalacaktir. Bu durumda olayma gore 7 nci veya 14 iincii Madde hiikiimleri

uygulanacaktir.” Seklindeki diizenlemede yer alan “6nemli bir bag” kavraminin yorumu konusunda
Platformda iki goriis ortaya ¢ikmistir.

1. Goriis:

Anlagmalarda yer alan s6z konusu ifade Kurumlar Vergisi Kanunu ile birlikte degerlendirilmelidir.
KVK’nun miikellefiyet sekillerine iliskin 3/3-a maddesine gore; Tiirkiye’de igyeri olan veya daimi
temsilci bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan
islerden elde edilen ticari kazanglar dar miikellefiyet esasina gore Tiirkiye’de elde edilmis ticari kazang
olarak vergilendirilecektir. Kanunun 14 iincii maddesinde, kurumlar vergisinin, miikellefin veya vergi
sorumlusunun beyani tizerine tarh olunacagi ve beyannamenin ilgili bulundugu hesap doneminin
sonuglarim igerecegi; 22 inci maddesinde ise, dar miikellef kurumlarin is yeri veya daimi temsilci
vasitasiyla elde edilen kazancglarinin tespitinde, aksi belirtilmedigi takdirde tam miikellef kurumlar i¢in
gegerli olan hiikiimlerin uygulanacag ifade edilmistir.



Buna gore, dar miikellef kurumlarin Tirkiye’de is yeri veya daimi temsilci vasitasiyla elde ettigi
kazanclarin tamami i¢in yillik beyanname vermeleri ve yilik beyan esasina gore vergilendirilmeleri
gerekmektedir.

Anlagmadaki bahse konu hiikiimleri bu a¢idan degerlendirdigimizde; anlagma hiikiimleri ile KVK
hiikiimlerinin paralellik arz ettigini goriiriiz. Bu kapsamda anlasmanin 11 inci maddesinde yer alan “...s6z
konusu faizin ddendigi alacak ile bu isyeri veya sabit yer arasinda énemli bir bag bulunmaktaysa, 1 inci
ve 2 nci fikra hiikiimlerinin uygulama disi kalacagi ve bu durumda olaya gére 7 nci madde hiikiimlerinin
uygulanacag:” seklindeki ifade de isin dogas1 geregi olmaktadir.

CVOA’larmin ticari kazanca iliskin 7 nci maddelerinde genel olarak; “Devietlerden birinin bir
tesebbiisiine ait kazang, s6z konusu tesebbiis diger Devlette yer alan bir igyeri vasitasiyla ticari faaliyette
bulunmadik¢a, yalmiz ilk bahsedilen Deviette vergilendirilecektir. Eger tesebbiis yukarida bahsedilen
sekilde ticari faaliyette bulunursa, kazang bu diger Devlette, isyerine atfedilebilen miktarla sinwrl olmak
tizere, vergilendirilebilir” seklinde hiikiimler bulunmaktadir. Anlasmanin 5 inci maddesinde "igyeri"
terimi, bir tesebbiisiin iginin tamamen veya kismen vyiiriitildigi ise iliskin sabit bir yer olarak
tanimlandiktan sonra ayn1 maddede daimi temsilciler de anlagma hiikiimleri agisindan igyeri olarak kabul
edilmektedir.

Bu diizenlemeleri birlikte degerlendirdigimizde su sonuca ulasiriz: Anlagmalarin faiz gelirlerine iliskin
11 inci maddelerinde bu gelirlerin hangi iilkede ne sekilde vergilendirilecegi belirlendikten sonra,
“Devletlerden birinin mukimi olan bir faiz lehdar, faizin elde edildigi diger Akit Devlette sahip oldugu
bir igyeri vasitasiyla ticari faaliyette bulunursa veya bir Tiirkiye mukimi Hollanda’da bulunan bir sabit
yeri kullanarak Hollanda da serbest meslek faaliyetinde bulunursa ve séz konusu faizin odendigi alacak
ile bu isyeri veya sabit yer arasinda énemli bir bag bulunmaktaysa, 1 inci ve 2 nci fikra hiikiimleri
uygulama dist kalacaktir. Bu durumda olayma gére 7 nci veya 14 iincii Madde hiikiimleri
uygulanacaktir.” Denilmek suretiyle, isyeri araciligi ile elde edilen gelirlerin faizlere iliskin 11 inci
madde uyarinca degil, ticari kazanca iligkin 7 inci madde uyarinca vergilendirilmesi gerektigi ifade
edilmektedir. Anlasmanin 11 inci maddesinde yer alan “soz konusu faizin édendigi alacak ile bu isyeri
veya sabit yer arasinda onemli bir bag bulunmaktaysa” ibaresi; borcu veren kisiyle borcu alan kisi
arasindaki etkin bir bag ya da yakin iligki anlaminda degil, faizin 6dendigi alacak ile Tiirkiye’deki igyeri
arasinda etkin bir bag ya da yakin iligki olarak anlasilmalidir. Yani faize konu olan borg, kaynagi yurt
disindaki bir firma da olsa Tiirkiye’deki isyeri aracilifi ile temin edilmisse, bu takdirde faiz geliri de
Turkiye’deki isyeri araciligi ile elde edilmis faiz geliri olarak kabul edilecek ve ona gore
vergilendirilecektir. Mevcut KVK hiikiimlerine gore de, bu gelirler Tiirkiye’deki isyeri veya daimi
temsilci tarafindan verilecek yillik beyannameye dahil edilerek vergilendirilecektir. Goriildiigii gibi bu tiir
islemlerde s6z konusu faiz gelirlerinin vergilendirilmemesi ya da beyan dis1 kalmasi gibi bir durum s6z
konusu olmayip, tersine stopaj yoluyla vergilendirmeden daha fazla bir vergi yiikii tagtyan beyan suretiyle
vergilendirme durumu s6z konusu olmaktadir. Kaldi ki, anlagmalar yoluyla bu tiir gelirlerin vergi dist
kalmasin1 saglamak, isin 6ziine uygun olmadigi gibi anlagsmalarin amacina da uymamaktadir. Ayrica
bugiine kadar, gerek mali idare uygulamalar1 ve gerekse doktrindeki yorumlar da bu dogrultudadir.

Son olarak bu noktada vurgulanmasi gereken bir husus ise anlasmalarin 9 uncu maddelerinde yer alan
“bagimli tesebbiislere” iligkin hiikiimlerin, bu gibi islemlerde vergi alinmamasini saglayan miiesseseler
olarak degil, tam tersine bu islemlerle bir iilkede 6denecek vergiyi azaltmaya yonelik girisimleri dnleme
amacl diizenlemeler oldugunun gézden kacirilmamasi gerektigidir. Ayrica Almanya ile imzalanan yeni
anlagmanin 11 inci maddesindeki ifadeler de yukarida agiklanan durumu degistirecek mahiyette olmayip,
yeni anlagmada diger anlagsmalardaki hiikiimlerden farkli bir anlam ¢ikarilmasim saglayacak
diizenlemeler bulunmamaktadir.



2. Goriis:
Bu goriise gore, anlagmalardaki s6z konusu hiikiim 6zellikle iliskili kisilerden alinan borglar nedeniyle
Odenen faizlerin vergilendirilmesini engellemektedir. Dayandig1 gerekgeler ise asagidadir.

Bu anlagmalar asagida belirtilecegi iizere % 10 stopaji kaldirict etki yapmaktadir. Ulkemizde tam ve
dar miikelleflerin vergi karsisindaki durumlar1 her zaman esitlik igerisinde muhafaza edilmistir. Ancak 3
katlik 6z sermaye kistasi ile lilkemize sermaye olarak gelmesi arzu edilen bedeller finansman (borg)
olarak gelmekte %10 oramnda vergilense bile ¢ok az vergi ile iilke disina ¢ikmaktadir. Ustelik ¢ifte
vergilendirme anlagmalar1 bu %10’u bile alinamaz hale getirmistir.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlasmasinin (Cogu anlasma ortak hiikiimler icermektedir.) faiz baslikli
maddeleri genelge stopaji 10-15 araliginda belirlenmektedir. Ancak Faizin 6dendigi alacak ile (istirak)
elde edilen igyeri arasinda etkin bag var ise stopaj disina cikilmakta ve ticari kazan¢ maddelerine
doniilmektedir.

Ornegin Liiksemburg anlasmasinmn 11 nci maddesinin 1 ve 2 nci fikra hiikiimlerinin uygulanmayacagi
ticari kazancin uygulanacagi (7 nci md.) 11 nci maddenin 4 ncii fikrasinda belirtilmektedir. Bu durumda
yine anlagsmanin 9 ncu maddesinde yer alan bagimli tesebbiis kavrami devreye girmekte ve ticari
emsallere uygun islemler kendi akisina birakilmakta ve stopaj dahi 6denmeden faiz ¢ikisi miimkiin hale
gelebilmektedir.

Her iilkeye ait anlagmalari yenilenmesinin diplomatik zorlugu géz oniine alinirsa Kurumlar Vergisi
Kanununda yapilanacak degisiklik ile konuyu ¢6zmek daha olas1 gbziikmektedir. Bu amagla Kurumlar
Vergisi Kanunu 12 nci maddesinin 1 nci maddesinin Inci fikrasindaki ortiilii sermaye kavramindaki {i¢
katini agan ibaresinin yarisini asan sekline dontistiiriilmesi onerilmektedir.

4. SONUC:

Tirkiye’deki kurumlarin yurt disindaki kurumlardan aldigi krediler nedeniyle hesaplanan ya da
Odenen faizlerin ne sekilde vergilendirilecegi hakkindaki bu raporumuzda konu dnceki boliimlerde detayli
olarak tartisilmistir.

Kredinin, yurt disindaki bir finansman kurulusundan alimmasi halinde, mevcut diizenlemeler
itibariyle 6denecek faizler iizerinden herhangi bir stopaj ve vergileme yapilmayacaktir. Daha dogrusu
uygulanacak stopaj orani sifirdir.

Diger kurumlardan alinacak bor¢lar nedeniyle 6denecek faizler konusunda ise borcun alindigi
kurumun ait oldugu iilke ile Ulkemiz arasinda CVOA olmamas1 durumunda da vergileme agisindan bir
sorun goriilmemektedir. Bu gibi durumlarda 6denen faizler iizerinden KVK’nin 30 uncu maddesi ve
2009/14593 say1l1 BKK uyarinca % 10 oraninda stopaj yapilacaktir.

Borcun alindig1 kurumun ikamet ettigi iilke ile Ulkemiz arasinda CVOA imzalanmis olmas1 halinde
ise vergilemenin ne sekilde yapilacagt konusunda tereddiitler bulunmaktadir. Raporumuzun oOnceki
boliimlerinde agiklanan bu tereddiitler konusunda Mali Idare tarafindan agiklayicit bir diizenleme
yapilmasinin faydali olacagimi diisiiniiyoruz.



