SIRKETLERIN KENDi PAYLARINI ALMA VE ELDEN CIKARMALARI
ISLEMLERININ VERGI KANUNLARI ILiSKiSI

1. GIRIS

6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu 2012 yili Temmuz ayindan bu yana ylriirliikte
bulunmaktadir. 6102 sayili kanunun 379'ncu maddesi ile 389'ncu maddesi arasinda yer alan 10
madde ’Sirketin kendi paylarmi iktisap veya rehin olarak kabul etmesi’’ baslig1 altinda
siralanmis ve yazimizin konusunu olusturan hususlara yasal diizenleme getirmistir.

6102 sayili TTK’da getirilen bu maddeler eski TTK’ da diizenlenmemis olup istelik
sirketin kendi paylarini iktisap etmesi s6z konusu oldugunda bu islemin gecersiz sayilacagi eski
TTK’ da hiikkiim altina alinmistir. Her ne kadar Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca ¢ikarilan
tebligler ile bu nevi bir iktisaplar miimkiin gériilmiis olsa dahi (% 10 oranini asmamak tizere)
TTK ile gegersiz sayilmasi neticesinde uygulamada s6z konusu islemler yapilamaz durumda
bulunmaktaydi.

Bugiin itibariyle 6102 sayili kanunun 379 ila 389'ncu maddelerinde yapilan diizenlemeler,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve SPK tebligleri kapsaminda uygulamayi yasal zemine
oturtmus ve miimkiin hale getirmistir.

Sirketlerin hisse senetleri ve ortaklik paylarimin iktisap edilmesi uygulamasi sadece
Anonim Sirketleri degil ayn1 zamanda Limited sirketleri ve sermayesi paylara boliinmiis diger
sirket tlirlerini de kapsamaktadir.

Sirketlerin elde ettikleri kendi paylarini elden ¢ikarmalari halinde Kurumlar Vergisi
Kanunu Istirak hissesi satig istisnasi, emisyon primi istisnasi ve Katma Deger Vergisi
karsisindaki durumu bu yazida ele alinmaktadir. Platform toplantisinda konu yukarida belirtilen
sira ile ele alinmis ve tartisilmisg bulunmaktadir.

2. TURK TiCARET KANUNU DUZENLEMELERI

Yukarida da belirtildigi gibi 6102 sayilh TTK ozellikle 379, 381, 384, 385 ve 386'nci
maddelerinde ivazli bir sekilde sirketin kendi paylarini iktisabini ve elden c¢ikarilmasini
diizenlemis bulunmaktadir.

Kanunun 383, 384 ve 386'nc1 maddelerinde ise ivazsiz iktisap edilme halinde yapilacak
islemler diizenlenmistir.

TTK’nin ivazl iktisap edilme ile ilgili diizenlemeleri asagida 6zetlenmektedir.

*Sirketin kendi pavlarim iktisap ve rehin olarak kabul etmesi:

Madde 379: Bir sirket kendi paylarini, esas veya ¢ikarilmig sermayesinin onda birini asan
veya bir islem sonunda agacak olan miktarda, ivazli olarak iktisap ve rehin kabul edemez. Bu
hiikiim, bir ti¢lincii kisinin kendi adina, ancak sirket hesabina iktisap ya da rehin olarak kabul
ettigi paylar i¢in de gegerlidir. Paylarin iktisap edilebilmesi i¢in, genel kurulun ydnetim
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kurulunu yetkilendirmesi sarttir. En ¢cok 5 yil i¢in gegerli olacak bu yetkide paylarin itibari
deger sayilar1 bedelin alt ve iist sinir1 gosterilir. Iktisap edilecek paylarin bedelleri diisiildiikten
sonra, kalan sirket net aktifi, en az esas veya cikarilmis sermaye ile kanun ve esas sdzlesme
uyarinca dagitilmasina izin verilmeyen yedek akgelerin toplami kadar olmalidir.

*Yakin ve ciddi kaybin 6nlenmesi:

Madde 381: Bir sirket yakin veya ciddi kayiptan kaginmak i¢in gerekli oldugu takdirde,
kendi paylarin1 379’ncu maddeye gore genel kurulun yetkilendirmeye iligkin karar1 olmadan da
iktisap edebilir. Yonetim kurulu ilk genel kurula iktisap sebep ve amaci, iktisap edilen paylarin
sayilari, itibari degerlerin toplami ve sermayenin ne kadarini temsil ettigi, bedeli ve 6deme
sartlar1 hakkinda yazili bilgi verir.

*Elden cikarma:

Madde 384: Iktisap edilen paylar, sirket icin herhangi bir kayba yol agmadan devirleri
miimkiin olur olmaz ve herhalde iktisaplarindan itibaren {i¢ y1l icinde elden ¢ikarilirlar. Megerki
sermayesinin yiizde onunu agmasin.

eAvkiri iktisap halinde elden cikarma.

Madde 385: 379 ila 385 ‘inci maddelere aykirt bir sekilde iktisap edilen veya rehin olarak
alindan paylar, iktisaplar1 ve rehin olarak kabulleri tarihinden itibaren en geg alt1 ay i¢inde elden
cikarilir ya da tizerlerindeki rehin kaldirilir.

Sermavenin azaltilmasi.

Madde 386: 384 ve 385 ‘inci maddeler uyarinda elden ¢ikarilmayan paylar, sermayenin
azaltilmasi yoluyla hemen yok edilir.

Haklarin kullanilmasi.

Madde 389: Sirketin iktisap ettigi kendi paylari ile yavru sirket tarafindan iktisap edilen
ana sirketin paylari, ana sirket genel kurulunun toplanti1 nisabinin hesaplanmasinda dikkate
alimmaz. Bedelsiz paylarin iktisab1 harig, sirketin devraldig1 kendi paylar: hi¢bir pay sahipligi
hakki vermez. Yavru sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklar1 ile buna bagh
haklar donar.

3. SERMAYE PiYASASI KANUNU DUZENLEMELERI

Sirketin kendi paylarini iktisap etmeleri, belli oranda (%10) muhafaza etmeleri ve bu oran
disindaki paylar1 elden ¢ikarmalari Geri Almman Paylar Tebligi (I1-22.1) adi altinda
yayinlanmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu 22, 48, 101 ve 108'nci maddelerine gore ¢ikartilmig
bulunan teblig 03.01.2014 tarih 28871 sayili Resmi Gazetede yaymlanmis bulunmaktadir.
Tebligin kapsami, geri alinan paylarin elden ¢ikartilmasi ve itfasi ile geri alinan paylarin
muhasebelestirilmesi diizenlemeleri agagida 6zetlenmektedir.



Kapsam
Madde 2:

Teblig, ortakliklarin kendi paylarini satin almas1 veya rehin olarak kabul etmesine, geri
alinan paylarin elden ¢ikarilmasi veya itfasina, bu hususlarin kamuya agiklanmasina ve geri
alimlarin bilgi suiistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmayacagi hallere iligkin usul ve
esaslar1 diizenler. Teblig hiikiimleri, ortaklik tarafindan kendi paylarinin satin alinmasi
sonucunu doguracak bir sermaye piyasasi araci satin alinmasi veya ihra¢ edilmesi durumlarinda
da gecerlidir.

Geri alinan pavylarin elden cikarilmasi ve itfasi

Madde 19:

Geri alian paylar ile bu paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar bu Tebligin 9uncu
maddesinin birinci ve tiglincii fikrasindaki sartlara uymak sartiyla siiresiz olarak elde tutulabilir.

Teblig hiikiimlerine aykir1 olarak geri alinan paylar, geri alim tarihinden itibaren en geg bir
yil i¢inde elden c¢ikarilir. Bu siire boyunca satilamayan paylar sermaye azatlimi suretiyle itfa
edilir.

Tebligin 16nc1 maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi hari¢ olmak iizere geri alinan
paylarin ortakligin 6denmis veya ¢ikarilmis sermayesinin yiizde onunu asan kismi, herhangi bir
kayba yol agmadan devirleri miimkiin olur olmaz ve her haliikarda elde edilmelerinden itibaren
i¢ yil i¢inde elden ¢ikarilir. Bu siire zarfinda elden ¢ikarilmayan paylar sermaye azatlimi
suretiyle derhal itfa edilir.

Geri alian paylar Kurulun fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azatlimi usullerine gore itfa
edilir.

Geri alinan pavylarim muhasebelestirilmesi

Madde 20:

Geri alinan paylarin muhasebelestirilmesinde Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemeleri ile TMS/ TFRS’ler esas alinir.

Geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akce ayrilarak 6z kaynaklar altinda
kisitlanmis yedek olarak siniflandirilir. Geri alinan paylarin ve séz konusu yedek akcelerin
finansal tablolarda gosterimi Kurul tarafindan ilan edilen formatlar uyarinca yapilir. Bu fikra
kapsaminda ayrilan yedekler, geri alinan paylar satildiklar1 veya itfa edildikleri takdirde geri
alim degerlerini karsilayan tutarda serbest birakilir.

Madde 20°de atif yapilan TMS/ TFRS standartlarinda ise konu KGK tarafindan yayinlanan
32 sayih standartta diizenlenmistir. Standardin 33 ve 34 nolu paragraflar1 asagida
belirtilmektedir. Isletmenin geri satin alman kendi hisseleri isletmenin 6z kaynagina dayali
finansal araclarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“Isletmenin geri satin alinan kendi
hisseleri”’) 6z kaynaktan diisiiliir. Isletmenin 6z kaynagia dayali finansal araglarmin alisindan,
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satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip
yansitilmaz. Bunun gibi,, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, igletme tarafindan ya da
konsolide edilmis sirketler grubunun diger tyeleri tarafindan geri alinabilir yada elde
tutulabilir. Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan 6z kaynakta muhasebelestirilir.

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” Standardi uyarinca, isletmenin geri satin alinan
kendi hisselerinin elde bulundurulan tutar1 ya finansal durum tablosunda (bilangoda) ya da
dipnotlarda ayr1 ayri kamuoyuna agiklanir. Isletme, 6z kaynagma dayali finansal araglarini
iliskili taraflardan geri satin almas1 durumunda “TMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar” Standardi
ile uyumlu olarak kamuoyuna a¢iklamada bulunur.

4. VERGI KANUNLARI UYGULAMASI VE GORUSMELER

Yukaridaki boliimde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri belirtildikten sonra Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca ¢ikarilmis olan Geri Alinan Paylar Tebligi ve Kamu Gozetim ve Muhasebe
Standartlar1 Kurumunca yayinlanmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 32'nin ilgili
boliimii degerlendirilmis bulunmaktadir.

Goriildiigi tizere bir sirket (Anonim veya Limited) kendi hissesini veya ortaklik payini
satin alabilir. Bu payin hisse senedine baglanmasi yaninda ortaklik pay1 seklinde olmasi da
mumkiindiir.

Bu pay % 10 oranin1 agsmadigi takdirde herhangi bir sinirlama olmaksizin aktifte tutulabilir.
% 10 luk smirin tizerinde satin alinmasi1 durumunda TTK 384 e gore iktisaplarda ii¢ yil, TTK
385’e gore iktisaplarda ise en ge¢ 6 ay i¢inde elden ¢ikarilma zorunludur. SPK Geri Alinan
Paylar Tebligi ise sadece 1 yillik siire olarak konuyu diizenlemistir.

Sonugta Sirket iktisap ettigi paylarin yiizde 10’unu asan kismini elden ¢ikartmak
zorundadir. Bu miimkiin olmadig: halde sermaye azaltimi yapilarak hisseler yok edilecektir.
Geri Alman Paylar Tebligi sermaye azaltilmasi halinde bu islemin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltim1” olarak iglem goérecegini agiklamistir.

Bu agiklamalar karsisinda konu ile ilgili soru ve sorunlar goriisiilmiis ve biiyiik bir
cogunluk ayn1 goriiste birlesmistir.

4.1. Sirketin satin aldig1 kendi hisselerinin istirak hissesi tanimina girip girmeyecegi
hususu ile ilgili goriis

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 5/1 maddesi Tam miikellefiyete tabi bir bagka
kurumun sermayesine katilimlardan elde ettikleri kazanglart istirak kazanci tanimina
sokmustur. 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde de istirak paylar1 hisse senedi ve ortaklik
payt ortak tanimlanmstir. Sirketin kendi hissesini almas1 “Tam miikellef bir bagska kurum”
tanimina aykiridir. Buradan hareketle 5/e maddesindeki iki tam yil elde bulundurulan istirak
hissesi satis kazanci istisnasi kavrami burada kapsam ve uygulama disinda kalmaktadir.



4.2. Sirketin kendi paylarim atin almasi 6z kaynag@ eksiltip eksiltmeyecegi ile ilgili
goriis

Satis aninda isletmeye nakit girdisi saglayacak hisse pay1 6z kaynak eksisi midir? Istirak
hissesi tanimina girmeyen sirketin kendi paylari menkul kiymetler icinde veya bagl kiymetler
icinde izlenmesi miimkiin goriilmektedir. Ancak SPK Tebligi ve KGK nin yayiladigi TFRS -
32 Standardi bu hisselerin 6z kaynak eksisi oldugunu ve bu sekilde muhasebe kayd1 yapilmasini
ongormektedir.

Fakat yukarida ¢esitli yonleriyle ele alinan mevzuatta da goriilecegi iizere bu paylar elden
cikarilma zorunlulugu olan paylardir. Nakit ¢ikist karsiligi elde edilmislerdir. Satilmalar
halinde yine nakit girisi s6z konusu olup, bir bagka menkul kiymet alimindan farklar1 yoktur.
Bu asamada 6z kaynak eksisi oldugunu sdylemek giigtiir.

Sermaye azaltimi yoluyla yok edilmeleri zorunlu oldugunda ise 6z kaynak eksisi olusacagi
aciktir.

TFRS uygulayan isletmelerde 6z kaynak eksisi gibi islem yapilmalidir. Ancak 6z kaynak
eksisi seklindeki yorum platformda biiyiik ¢ogunlukla kabul edilmemistir.

Borsada islem gormeyen sirketlerde ise menkul kiymet veya bagli kiymet olarak
muhasebelesebilir seklinde goriis s6z konusu olmustur.

4.3. Emisyon priminin s6z konusu olup olmayacag ile ilgili goriis

Emisyon primi 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 5/1-¢ maddesinde diizenlenmis olup
sadece anonim sirketler i¢in s6z konusudur. Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri agsan kismi olarak
tanimlanmig ve istisnalar igerisinde yer almistir. Bir anonim sirket kurulus veya sermaye
artirimi1 sirasinda nominal bedelin {istiinde bir bedel ile hisselerini halka arz edip bu esnada
kendisi de bu hisselerden alirsa emisyon primi s6z konusu olabilecektir. Ancak konunun
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi ve fon aktarimi yonlerine dnemle isaret
edilmistir. Daha once ihrag edilmis veya 6denmis sermayeyi temsil eden hisselerin ortaktan
satin alinmasinda emisyon primi olugsmayacaktir.

4.4. Katma Deger Vergisi karsisindaki durumu ile ilgili goriis

Konu 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu agisindan ele alindiginda 17/4-g
maddesinde hisse senedi teslimlerinin KDV’den istisna oldugu belirtilmektedir. Limited sirket
hisse pay1 ise hisse senedi hiikkmiinde olmadigi ve kiymetli evrak vasfi bulunmadigi malumdur.
Hisse senedi teslimlerinde elde bulundurma siiresine bakilmaksizin KDV olmayacak ancak
Limited sirket hisselerinin devrinde KDV uygulanacaktir.

5. SONUC

Platformda konu ayrintilartyla goriisiilmiis yukaridaki sorulara verilen yanitlarda biiyiik
cogunluk mutabik kalmistir. 6102 sayili yasa ile getirilen 379 ila 389 maddeler arasinda yer
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alan sirketin kendi paylarini iktisap etmesi aslinda Avrupa Birligi ve diger sermaye piyasalari
mevzuat1 ile uyumu saglamaya yonelik bir diizenlemedir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunundan yaklasik 6 yil 6nce yliriirliige girmistir.

Bu itibarla 5520 sayili kanunun 5'nci maddesinde yer alan bir baska kurumun sermayesine
katilim soziinlin “baska” sozii ¢ikarilarak diizenlenmesi daha dogru olacaktir. Esasen soz
konusu madde, iizerinden kurumlar vergisi 6denmis bir geliri bir daha vergilememeyi
ongormektedir. Kendi hissesini alan sirketin alacagi kar payr da kurumlar vergisi yiikii
tasimaktadir. Bu itibarla istirakten farki olmamalidir.



