TURKIYE VARLIK FONU YONETIMi ANONIM SiRKETI

1. GENEL BILGIi

Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi, 26.08.2016 Tarih ve 29813 sayili R.G de
yayinlanan 6741 sayili Kanun ile,

-- Sermaye piyasalarinda arag ¢esitliligi ve derinligine katki saglamak,

-- Yurt i¢inde kamuya ait olan varliklar1 ekonomiye kazandirmak, dis kaynak temin etmek,
-- Tiirkiye Varlik Fonu ve bu fona bagl alt fonlar1 kurmak ve yonetmek,

Amaglari ile Bagbakanliga bagli olarak kurulmustur.

Profesyonel yonetim ilkelerine gore yonetilen, 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olan sirketin
faaliyet konusu;

--Yerli ve yabanci sirketlerin paylart,

--Tiirkiye’de ve yurt disinda kurulan ihraggilara ait paylar,

--Borglanma araglari,

--Kiymetli madenler ve emtiaya dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglart,
--Fon katilma paylari,

--Tiirev araglari,

--Kira sertifikalari,

--Gayrimenkul sertifikalari,

--Ozel tasarlanmis yabanc1 yatirim araglar1 ve diger araglarin alim satimy,

--Her tiirlii para piyasasi islemleri,

--Gayrimenkul ve gayrimenkule dayali haklar ile her tirlii gayri maddi haklarin
degerlendirilmesi,

--Her tiirlii proje gelistirme, projeye dayali kaynak yaratma, dis proje kredisi saglama ve diger
yontemlerle kaynak temini islemleri,

--Her tiirlii ticari ve finansal faaliyetlerin, ulusal ve uluslararasi piyasalarda gergeklestirilmesi,



--Ulusal yatirimlar ile uluslararasi alanlarda diger devletler ve/veya yabanci sirketlerce
yapilacak yatirimlara istirak islemleridir.

Gorildugu iizere sirketin faaliyet konulari hemen biitiin sermaye piyasasi, para piyasasi ve
finansal piyasa islemlerini kapsar sekilde olduk¢a genis tutulmustur.

2. SIRKETIN SERMAYE VE YONETIM YAPISI;

Sirketin 50.000.000 (elli milyon) Tiirk lirast olan kurulus sermayesinin Ozellestirme
Fonundan karsilanacagi kanunda belirtilmistir. Tamami1 6denmis olan bu sermayeyi temsil
eden paylar nama yazili olup Ozellestirme Idaresi Baskanligina aittir.

En az 5 kisiden olusan yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile genel miidiir Bagbakan tarafindan
atanmaktadir.

3. SIRKET BUNYESINDE KURULAN TURKIYE VARLIK FONU

Sirketin yapisina ve isleyisine iligkin usul ve esaslar Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenmektedir.

Sirket tarafindan hazirlanan Tiirkiye Varlik Fonu Ictiiziigiiniin ticaret siciline tescili ile
“Tirkiye Varlik Fonu” kurulmaktadir.

Sirket ve bagl sirketleri ile Tiirkiye Varlik Fonu ve Tirkiye Varlik Fonu biinyesinde
kurulacak alt fonlar1 kapsayan “Ug Yillik Stratejik Yatirrm Plan1” yonetim kurulu tarafindan
hazirlanip ve Bakanlar Kurulunun onayu ile yiiriirliige girmektedir.

4. TURKIYE VARLIK FONUNUN KAYNAKLARI ve FINANSMAN SAGLANMASI
Fonun kaynaklari;

a) Ozellestirme Yiiksek Kurulu tarafindan; 6zellestirme kapsam ve programinda bulunan ve
Tiirkiye Varlik Fonuna devrine karar verilen kurulus ve varliklar ile Ozellestirme Fonundan
Tiirkiye Varlik Fonuna aktarilmasina karar verilen nakit fazlasindan,

b) Kamu kurum ve kuruluslarmin tasarrufu altinda bulunan ihtiyag¢ fazlasi gelir, kaynak ve
varliklardan; Bakanlar Kurulu tarafindan Tiirkiye Varlik Fonuna aktarilmasia veya Sirket
tarafindan yonetilmesine karar verilenlerden,

c) Tirkiye Varlik Fonu tarafindan yurti¢i ve yurtdisi sermaye ve para piyasalarindan ilgili
mevzuat kapsaminda yer alan izin ve onaylar aranmaksizin saglanan finansman ve
kaynaklardan,

¢) Para ve sermaye piyasalar1 disinda diger yontemlerle saglanan finansman ve kaynaklardan,



d) Iktisadi devlet tesekkiillerinden, bunlarin miiessese, bagl ortaklik, isletme, isletme
birimleri ile varliklar1 ve istiraklerindeki kamu paylarindan, sermayesinin tamami veya
yarisindan fazlast Devlete ve/veya diger kamu tlizel kisilerine ait olan ticari amach
kuruluslardaki kamu paylarindan, sermayesinin tamami kamuya ait olan ticari amagl
kuruluglarin sahip oldugu hisse ve varliklardan, Devletin diger istiraklerindeki kamu
paylarindan ve Hazineye ait paylardan Bakanlar Kurulu tarafindan Tiirkiye Varlik Fonuna
aktarilmasina veya Sirket tarafindan yonetilmesine karar verilenlerden,

Olusmaktadir.
5. VARLIK ve HAKLARIN TURKIYE VARLIK FONU ADINA TESCILI

Tiirkiye Varlik Fonuna devredilen varliklar ve haklar ile Sirket tarafindan gerceklestirilen
faaliyetler neticesinde elde edilen tescile tabi olabilen diger her tiirlii deger; ilgili siciline veya
kiitiigtine Tiirkiye Varlik Fonu adma tescil edilir. Tirkiye Varlik Fonu, bu madde
kapsamindaki tescil islemleri ile sinirli olmak tizere tiizel kisiligi haiz addolunur.

6. TURKIYE VARLIK FONUNUN MAL VARLIGININ HACZi VE REHNI

Tiirkiye Varlik Fonunun mal varligi ile sirkete yonetilmek tizere devredilen varlik ve haklar
sirketin mal varligindan ayridir.

Tiirkiye Varlik Fonunun mal varligi Tirkiye Varlik Fonu hesabina olmasi sartiyla para ve
sermaye piyasalarindan finansman temin etmek dahil Tiirkiye Varlik Fonu ve alt fonlarin
yapmaya yetkili oldugu faaliyetlere iligskin is ve islemler haricinde teminat gosterilemez ve
rehin edilemez,

Baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Sirketin
iclincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Tiirkiye Varlik Fonunun ayni iiglincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

7. TURKIYE VARLIK FONUNA YAPILAN DEVIiRLER

Tirkiye Varlik Fonu’nun portfoyli 40 milyar ABD Dolar1 olup 5 stratejik sektorde 14 sirketi,
46 degerli gayrimenkul ve 2 tane oyun lisansimi kapsamaktadir. Portfoyiindeki stratejik
sektorler ise Bankacilik & Finans; Telekom, Medya & Teknoloji; Ulastirma, Lojistik &
Altyap1, Enerji & Madencilik; Tarim, Gida & Gelismekte Olan Sektorlerdir. TVF’nun
portfoyilindeki sirketlerin cogunlugu bulundugu sektdriin lideri konumundadir.

a) 2017 /9756 BKK ile devredilenler:!

105.02.2017 tarih ve 29970 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir



Devredilen Kurum

Devredilen

T.C Ziraat Bankasi As Hazine Hissesi tamami
Boru Hatlar: ve Petrol Tasima As Hazine Hissesi tamam
Tiirkiye Petrolleri A.O Hazine Hissesi tamami
Posta ve Telgraf Teskilat1 As Hazine Hissesi tamam
Borsa istanbul As Hazine Hissesi tamam

Tiirksat Uydu Haber. Kablo TV ve Islet. As

Hazine Hissesi tamami

Tiirk Telekominikasyon As

Hazine Hissesi 206,68

Eti Maden Isletmeleri Genel Miidiirliigii

Kurum olarak

OO NOO|OIRRWN |-

Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii

Kurum olarak

b) Ozellestirme Yiiksek Kurulu Karar ile Devredilenler:

Devredilen Kurum Ozellestirme Yuksek Devredilen
Kurulu Karan
1 |Tiirk Hava Yollar1 As 03.02.2017 2017/2 %049,2
2 |Halk Bank As 03.02.2017 2017/1 %051,11
3 | TCDD izmir Limam 03.02.2017 2017/5 Kullanim hakki
4 | Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri 03.02.2017 2017/3 19
5 | Kayseri Seker Fabrikasi 03.02.2017 2017/4 %10
c¢) KHK ile Devredilenler:
Devredilen Kurum KHK Devredilen
1 | Milli Piyango idaresi 02.01.2017 KHK-680 Md:82 |49 yilhk
2 |Tiirkiye Jokey Kuliibii 02.01.2017 KHK-680 Md:77 |49 yillik

Ayrica 4749 Sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna

Yapilan Eklemeler

24.12.2017 tarihli R.G yaymlanan 696 sayili KHK ile “Tiirkiye Varlik Fonuna aktarilmasina
karar verilen kuruluglar ile sermayesinin ylizde ellisinden fazlasi kamuya ve/veya Tiirkiye
Varlik Fonu Anonim Sirketi ile Tiirkiye Varlik Fonuna ait olmak kaydiyla Tiirkiye Varlik
Fonu Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan kurulacak sirket ve alt fonlara dis borcun devri, dis
borcun ikrazi ve Hazine geri O6deme garantisi hususlarinda bu Kanunda diizenlenen

hiikiimlerin uygulanmasina Bakanin teklifi izerine Bakanlar Kurulunca karar verilebilir “




Hiikmii getirilmistir.
8. TUM KURUMSAL YAPILARIN DENETIiMi

Sirket, sirket tarafindan kurulacak diger sirketler, Tiirkiye Varlik Fonu ve Tirkiye Varlik
Fonu biinyesinde kurulacak alt fonlar bagimsiz denetime tabidir...

Sirket, 6362 sayili "Sermaye Piyasasi Kanunu" kapsaminda kurumsal yoOnetim
diizenlemelerine uyar. Bagimsiz denetimden ge¢mis yillik mali tablolar1 ile faaliyetleri,
Basbakan tarafindan gorevlendirilecek sermaye piyasalari, finans, ekonomi, maliye,
bankacilik, kalkinma alanlarinda uzman en az ii¢ merkezi denetim elemani tarafindan
bagimsiz denetim standartlar1 ¢er¢evesinde denetlenir. Denetim sonucunda hazirlanacak rapor
her y1l haziran ay1 sonuna kadar Bakanlar Kuruluna sunulur.

Bir onceki yila ait mali tablolar ile faaliyetleri, her y1l ekim ayinda Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi Plan ve Biitce Komisyonu tarafindan, yukaridaki denetimlerden sonra hazirlanan ve
Bagbakanlik tarafindan gonderilen denetim raporlari iizerinden goriisiilerek denetlenir.

9. MUAFIYET ve ISTISNALAR
9.1. Gelir ve Kurumlar Vergisi Muafiyeti:

Bu Kanuna gore kurulan Sirket, Tiirkiye Varlik Fonu, Sirket tarafindan kurulacak sirketler ve
sirket tarafindan kurulacak alt fonlar,

Gelir ve Kurumlar vergisinden muaftir. Bu muafiyet; bunlarin kazang ve iratlar1 {izerinden
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yapilacak
vergi kesintilerini de kapsamaktadir.

Kurumlar Vergisi Muafiyeti ile ilgili olarak; Kurumlar Vergisi Kanununda herhangi bir
diizenleme yapilmamis ve bu kanuna muafiyet hilkmii konulmamig, muafiyet hiikmiine
sadece 6741 sayili kanunda yer verilmistir.

Tartisilmas: gereken husus, Kurumlar Vergisi Kanununda bir diizenleme yapilmama
nedeninden ziyade, hukuk literatiiriindeki kanunlar hiyerarsisine gore, belirtilen muafiyet
hiikkmiiniin uygulanmasi konusunda Kurumlar Vergisi Kanununun mu yoksa 6741 sayili
Kanun hiikmiiniin mii dikkate alinacagidir.

Bu konudaki goriisiimiiz, genel kanun 6zel kanun, eski kanun yeni kanun karsilastirmasinda
6741 sayili kanun hiikmiiniin dikkate alinmas1 gerektigi yani, bu kanuna gore kurulan Sirket
ve Tiirkiye Varlik Fonu ile Sirket tarafindan kurulacak sirketler ve alt fonlar gelir ve kurumlar
vergisinden muaf oldugu, bu muafiyet, bunlarin kazan¢ ve iratlar1 lizerinden Gelir Vergisi
Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yapilacak vergi kesintilerini de kapsadigidir.



Bununla birlikte vergisel muafiyet ve istisnalarin kural olarak vergi kanunlarinda hiikkiim
altina alinmasi geregi de hukukun bir geregidir.

9. 2. KDV istisnasi:

6741 sayili Kanunun 9 uncu maddesi ile Katma Deger Vergisi Kanununun 17 nci maddesinin
4 numarali fikrasina (1) bendinden sonra gelmek iizere asagidaki (i) bendi eklenmistir.

“1) Varlik ve haklarin, Tiirkiye Varlik Fonu ve alt fonlara devri ile bu varlik ve haklarin
Tirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan yonetilmesi suretiyle yapilan teslim
ve hizmetler,

Bu bent kapsaminda istisna edilen islemler bakimindan, 30 uncu maddenin birinci fikrasinin
(a) bendi hilkkmii uygulanmaz.”

Varlik ve Haklarin, Tiirkiye Varlik Fonu ve alt fonlara devri ile bu varlik ve haklarin Tiirkiye
Varlik Fonu Yonetimi AS tarafindan yonetilmesi suretiyle yapilan teslim ve hizmetler
KDV~’den istisna edilmistir.

Katma Deger Vergisi Kanununda ve Kurumlar Vergisi Kanununda muafiyet ve istisnalarin
ancak bu kanunlarda hiikiim olmasi halinde uygulanabilecegi anlagilmaktadir. 6741 sayili
kanuna gore kurulan sirket, fon ve alt fonlarin Katma Deger Vergisi istisnasi i¢in 6741 sayili
Kanunla, Katma Deger Vergisi Kanununa istisna hiilkmii konularak Katma Deger Vergisinin
istisna sinir1 hilkkmiine uyulmustur.

9.3. Diger Istisna ve Muafiyetler:
Ayrica; yukarida belirtilen kurumlar; asagidaki yiikiimliiliikklerden de muaf bulunmaktadir;

-- Elektrik ve havagazi tiiketim vergisi ve yangin sigortasi vergisi hari¢ olmak tizere; Belediye
Gelirleri Kanunu geregince alinan vergi, harg, katilma payi ile tasdik iicretleri,

-- Emlak vergisi,

-- Satin alinan ve satilan tasinmazlar ile ilgili olarak tapu ve kadastro doner sermaye
bedellerinden ve her tiirlii dava ve icra islemlerinde teminat yatirma miikellefiyetleri,

-- Kurulus ve tescil islemleri ile esas s6zlesmesinin tescil ve ilan islemleri de dahil olmak
tizere faaliyetleri kapsaminda gergeklestirdikleri islemlerle ilgili diizenlenen tiim kagitlara
iliskin damga vergisi,

-- Tim is ve islemleri her tiirlii harglar,



-- Her ne nam adi altinda olursa olsun nakden veya hesaben banka ve sigorta muameleleri
vergisi miikelleflerine 6dedikleri tutarlar ile her ne nam adi altinda olursa olsun nakden veya
hesaben lehe aldiklari paralara iligkin banka ve sigorta muameleleri vergisi,

-- Her tiirlii kredi kullanim islemleri kaynak kullanimin1 destekleme fonu ,

-- Bu madde uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri, ihra¢ etmis olduklar1 menkul
kiymetlere iliskin, ihragcilarin tabi oldugu Borsa Istanbul Anonim Sirketine 6denmesi
gereken kayit {icreti ve kotasyon {licretinden muaftir.

Diger yandan s6z konusu kuruluslar agagidaki kanun ve BKK’na tabi bulunmamaktadir;
-- 6085 sayil1 Sayistay Kanunu,

-- 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile bu Kanun uyarinca yiiriirlige konulan ikincil
mevzuat,

-- 233 say1li Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname,

-- 399 sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Personel Rejiminin Diizenlenmesi ve 233 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Baz1 Maddelerinin Yiiriirliikten Kaldirilmasina Dair Kanun
Hikkmiinde Kararname,

-- 657 sayil1 Devlet Memurlar1 Kanunu,

-- 631 sayilh Memurlar ve Diger Kamu Gorevlilerinin Mali ve Sosyal Haklarinda
Diizenlemeler ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname,

-- 190 say1l1 Genel Kadro ve Usulii Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname,

-- 527 sayili Memurlar ve Diger Kamu Gorevlileri ile Ilgili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Hiikmiinde Kararname,

-- 6245 sayili Harcirah Kanunu,

-- 3346 sayill Kamu Iktisadi Tesebbiisleri ile Fonlarm Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisince
Denetlenmesinin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun,

-- 4734 sayili Kamu Ihale Kanunu,
-- 4735 sayili Kamu Thale S6zlesmeleri Kanunu,
-- 2886 sayili Devlet ihale Kanunu,

-- 237 sayili Tagit Kanunu,



-- 2946 sayil1 Kamu Konutlar1 Kanunu,
-- 195 sayili Basin-ilan Kurumu Teskiline Dair Kanun,
-- 4054 sayil1 Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun,

-- 4046 sayil1 Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun ile bunlarin ek ve degisikliklerine
iliskin hiikiimler, Tiirkiye Varlik Fonu ve Sirket ile alt fonlar ve Sirket tarafindan kurulan
diger sirketler hakkinda uygulanmaz.

10. SONUC ve DEGERLENDIRME

Ulusal Varlik Fonlari, gesitli finansal varliklara yatirim yaparak gelirini artirmay1 hedefleyen,
devletin sahipligi ve yonetimi altinda calisan fonlardir. Bu fonlarin gelirleri genellikle biitge
fazlalarindan olusur. Biitce fazlasi veren iilkeler; harcamalarini arttirarak, vergileri diigiirerek,
borglarin1 erken odeyerek biit¢esini degerlendirirken diger bir segenek olarak Varlik
Finansman Fonlarini kurarak gelirlerini arttirmay1 hedefleyebilir.

Bir varlik fonu kurulabilmesi i¢in her seyden once bir varlik ya da kamu elinde olusmus bir
gelir fazlalig1 olmasi gerekir. Buna gore varlik fonlar iki sekilde kurulabilmektedir:

1- Bir veya birden fazla emtiaya dayah fonlar: Bunlar genellikle ihra¢ edilen emtianin
gelirleri nedeniyle olusan biitce fazlalarindan olusur. Tipik Ornekleri korfez iilkelerinin
kurduklar1 fonlardir. Bu fonlarin ¢ogu ihra¢ edilen petrolden saglanan gelirlerle
olusturulmustur.

2- Bir emtiaya dayal olmayan fonlar: Bunlar ya dis ticaret fazlalar ile ya da emeklilik
fonlarinda biriken paralarla olusturulmaktadir. Bu tiir fonlarin tipik 6rnekleri Cin, Kore ve
Hong Kong gibi iilkelerin kurduklar varlik fonlaridir. ABD’nin her iki 6rnege de giren birden
fazla varlik fonu bulunmaktadir.

Tiirkiye, biitce fazlast veren bir lilke olmamasina ragmen 26 Agustos 2016°da yiiriirliige giren
6741 sayili yasayla Tiirkiye Varlik Fonu’nu kurdu. Hazine biinyesinde bulunan yukarida
tablolarda verilen kamu sermayeli sirketler ile Ozellestirme programinda bulunan bazi
sirketlere ait hisseler Varlik Fonu'na devredildi.

Bu tiir fon yonetimlerinde temel hareket noktas1 varliklari risk ve getiri dengesini gozeterek
kazan¢ amaclh kullanmaktir. Bu islemleri, biitce kisitlamalari1 ve parlamentonun sik1 denetimi
altinda yiiriitmek kolay degildir. Varlik fonu kurulusunun bir nedeni de bu kisitlamalardan
kurtulmaktir.

Sayistay denetimine tabi olmayan Tiirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi, Sirket
tarafindan kurulacak diger sirketler, Tiirkiye Varlik Fonu ve Tiirkiye Varlik Fonu biinyesinde
kurulacak alt fonlar; bagimsiz denetime tabi olacaktir. Ayrica Sirket, varlik Fonu ve bu



yasaya gore kurulan sirketler, alt fonlar gelir ve kurumlar vergisinden muaf tutularak yapacagi
islemlerin bir bolimii de KDV gibi vergilerden istisna edilecektir.

Fonun kurulusundan bu yana 1,5 yildan fazla zaman ge¢mesine ragmen, fonun kurulus
amacina yonelik olarak higbir etkinlik yapilmadi. Fonun, biiyiik ¢capl altyap1 projeleri i¢in mi
yoksa borsa ve doviz piyasasina miidahaleyi de igeren daha kisa verimli hedefler i¢in mi
kullanilacagi konusunda tartismalar bagladig1 goriilmektedir.



